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GRUPA PODRAVKA U PRVOM POLUGODISTU
2003. GODINE

1. Rast prodaje 24%

2. Ukupni prihod grupe Podravka u razdoblju od 1. - 6. 2003. godine iznosi 1.601,1 milijuna kuna
3. Rast prodaje na svim grupama trzita (izuzev Poljske i Pribaltika)

4. Prodaja udjela u Hotelu Podravina

5. Nastavljen investicijski ciklus

6. Tvornica Podravka jela pred zavrSetkom

7. Podravka osnovala POMAK - Podravkinu menadzersku akademiju



Ukupan prihod grupe Podravka ostvaren u prvom polugodistu 2003. godine iznosi

REZULTAT POSLOVANJA GRUPE PODRAVKA
U PRVOM POLUGODISTU 2003. GODINE

veci je za 279 milijuna kuna, ili 21% od ostvarenog u istom razdoblju 2002. godine.

1.

601,1 milijuna kuna i

U strukturi ukupnog prihoda 95,3% €ine prihodi od prodaje, 2,5% financijski prihodi te 2,2% ostali prihodi.

u mil. kn
1.-6. 2003. 1.-6. 2002.
R;(-j. SLEMENTI Iznos % Iznos % Ingiks

0 1 2 3 4 5 6
1. |Prodaja 1.526,6| 95,3 1.226,5 92,8 124
2. |Financijski prihodi 40,0 2,5 63,8 4,8 63
3. |Ostali prihodi 34,5 2,2 31,8 2,4 108

Ukupno 1.601,1| 100,0 1.322,1] 100,0 121

Prihodi od prodaje

U razdoblju 1.-6. 2003. godine grupa Podravka ostvarila je prihod od prodaje u iznosu od 1.526,6 milijuna
kuna, $to je za oko 300 milijuna kuna ili 24% viSe nego u istom razdoblju prosle godine.

Prihod od prodaje na domacem trZistu ostvaren je u iznosu od 824,1 milijuna kuna te je za 21% veci u odnosu
na isto razdoblje proSle godine.

Na inozemnim trzistima ostvaren je prihod od prodaje u iznosu od 702,5 milijuna kuna, Sto predstavija

povecanje prodaje za 29% u odnosu na prvih Sest mjeseci pro$le godine.

u mil. kn
1.-6. 2003. 1.-6. 2002.
Rber(-i SLEMENTI Iznos % Iznos % Ingi"ks
0 1 2 3 4 5 6
1. |Domace trziste 824,11 54,0 682,3] 55,6 121
2. |lnozemna trzista 702,5| 46,0 544,21 44,4 129
Ukupno 1.526,6/ 100,0 1.226,5| 100,0 124




Prodaja po segmentima

u mil. kn
1.-6. 2003. 1.-6. 2002.

R;(-i ELEMENT! Iznos % Iznos % Ingiks

0 1 2 3 4 5 6
1. |Prehranai pi¢a 985,4] 64,5 876,2| 714 112
2. |Farmaceutika 293,4| 19,2 270,11 22,0 109
3. |[Trgovacka roba 225,91 14,8 54,3 4,5 416
4. |Usluge 11,8 0,8 12,3 1,0 96
5. |Ostalo 10,1 0,7 13,6 1,1 74
Ukupno 1.526,6( 100,0 1.226,5| 100,0 124

Na ukupan porast prodaje od 24% najvecim dijelom utjeCe porast prodaje trgovacke robe (indeks 416), ali i
porast prodaje prehrane i pi¢a (ukljuivanje asortimana akviriranih poduzeca) te farmaceutike.

Prodaja po grupama proizvoda

u mil. kn
Red. GRUPA PROIZVODA 1.-6. 2003. 1.-6. 2002. Indeks
br. Iznos % Iznos % 2:4
0 1 2 3 4 5 6
1. |Lijekovi i kozmetika 2934 19,2 270,1 22,0 109
2. |Vegeta 266,1 17,4 339,3| 27,7 78
3. |Trgovacka roba 2259 14,8 54,3 4.4 416
4. |Akvizicije 132,2 8,7 9,0 0,7
5. [|Podravka jela 131,5 8,6 126,0] 10,3 104
6. [Lino, Dolcela i Kviki 126,7 8,3 1201 9,8 105
7. |Meso i mesne preradevine 118,2 7,7 108,8 8,9 109
8. |Voce i povrce 99,2 6,5 87,1 7.1 114
9. |Pica 82,7 5,4 61,6 5,0 134
10. |Mlinarski i pekarski proizvodi 28,8 1,9 243 2,0 119
11. |Usluge 11,8 0,8 12,3 1,0 96
12. |Ostalo 10,1 0,7 13,6 1,1 74
Ukupno 1.526,6| 100,0 1.226,5| 100,0 124




Promatrano po grupama proizvoda najveéi porast prodaje ostvarili su Studena i Studenac (indeks 134), zatim
mlinarski i pekarski proizvodi (indeks 119), voce i povrée (indeks 114), lijekovi (indeks 109), meso i mesne
preradevine (indeks 109), Lino, Dolcela i Kviki (indeks 105) te Podravka jela (indeks 104).

Zbog loSijeg rezultata prodaje na trzistu Poljske i Pribaltika Vegeta biljezi pad prihoda od prodaje.

Trgovacka roba zbog distribucije Nestlé proizvoda biljeZi znaCajno povecanje prodaje.

Prodaja po trzistima

u mil. kn
.. 1.-6. 2003. 1.-6. 2002.
R;(-j. TREISTE Iznos % Iznos % Ingiks
0 1 2 3 4 5 6
1. |Hrvatska 824,1 54,0 682,3| 55,6 121
2. [Jugoistocna Europa 319,4 20,9 2041 16,7 156
2. |Poljska i Pribaltik 41,4 2,7 127,7 10,4 32
3. |Srednja Europa i Njemacka 216,9 14,2 106,9 8,7 203
4. |Isto¢na Europa 46,1 3,0 42,6 3,5 108
5 SAD, Kanada, Zapadna Europa i
Skandinavija 47,0 3,1 38,1 3,1 123
6. [Projektna trzista 31,7 2,1 24,8 2,0 128
Ukupno 1.526,6 100,0 1.226,5| 100,0 124

Na trziStu Hrvatske prodaja je porasla za 21%, dok je na trZistu Jugoisto¢ne Europe zabiljeZen rast od 56% u
odnosu na isto razdoblje pro$le godine.

Trziste Srednje Europe i Njemacke udvostruCilo je svoju prodaju u odnosu na isto razdoblje proSle godine
(indeks 203).

Prodaja na trZistu SAD-a, Kanade, Zapadne Europe i Skandinavije porasla je za 23%, na projektnim trzistima
(Australija, Rumunjska i ostale zemlje) porasla je za 28% dok je na trzistu Istone Europe veca za 8% u
odnosu na isto razdoblje proSle godine.

Na kretanje ukupne prodaje negativni utjecaj imaju ostvareni prodajni rezultati na trzistu Poljske i Pribaltika,
gdje je zabiliezen znacajan pad prodaje u odnosu na prvo polugodiste prosle godine.



Prodaja na domacem trzistu

u mil. kn
1.-6. 2003. 1.-6. 2002.
R;‘_j' GRUPA PROIZVODA — ” — ” '”giks
0 1 2 3 4 5 6
1. |Lijekovi i kozmetika 2442 29,6 226,9 33,2 108
2. |Trgovacka roba 91,4 11,1 20,1 2,9 455
3. [Meso i mesne preradevine 88,1 10,7 81,9 12,0 108
4. |Pi¢a 81,1 9,8 59,9 8,8 135
5. |Vocée i povrée 80,2 9,7 70,2 10,3 114
6. |[Lino, Dolcela i Kviki 70,4 8,6 68,4 10,0 103
7. |Vegeta 56,7 6,9 54,4 8,0 104
8. |Podravka jela 48,0 5,8 44,6 6,5 108
9. [Mlinarski i pekarski proizvodi 28,8 3,5 24,3 3,6 119
10. |Akvizicije 16,8 2,0 8,6 1,3 195
11. |Usluge 10,6 1,3 11,0 1,6 96
12. |Ostalo 7,8 1,0 12,0 1,8 65
Ukupno 824,11 100,0 682,3] 100,0 121

Rastu prodaje na domacem trzistu pridonijele su sve grupe proizvoda tako da su pica rasla 35%, mlinarski i
pekarski proizvodi 19%, voce i povrce 14%.

Porast prodaje od po 8% biljeZe lijekovi i kozmetika, meso i mesne preradevine te Podravka jela (juhe u
vreCici, polugotova jela, instant juhe, fant...) u odnosu na isto razdoblje pro$le godine.

Prodaja Vegete na domacem trZiStu porasla je za 4%, dok Lino, Dolcela i Kviki bilieze rast od 3% u odnosu na
isto razdoblje proSle godine.



Troskovi / rashodi

Ukupno ostvareni rashodi 1.-6. 2003. godine iznose 1.611,2 milijuna kuna i za 28% su veci od ostvarenih u
istom razdoblju proSle godine.

U strukturi rashoda troSkovi prodanih proizvoda ¢ine 58,1%, op¢i i administrativni troSkovi 11,2%, troSkovi
prodaje 25,9% te financijski rashodi 4,8% ukupnih rashoda.

Struktura troskova / rashoda

u mil. kn
1.-6. 2003. 1.-6. 2002.
Rber‘_" TROSAK / RASHOD — - — - '”g:‘zks

0 1 2 3 4 5 6
1. |Troskovi prodanih proizvoda 936,2|] 58,1 716,81 571 131
2. |Opéii administr. troSkovi 179,8] 11,2 143,11 11,4 126
3. |Troskovi prodaje i distribucije 417,7( 25,9 332,5( 26,5 126
4. |Financijski rashodi 77,5 4,8 63,6 5,0 122
Ukupno 1.611,2( 100,0 1.256,0| 100,0 128




Profitabilnost

Grupa Podravka je u prvom polugodistu 2003. godine ostvarila manju operativnu dobit u odnosu na isto
razdoblje proSle godine.

EBITDA je ostvaren u visini od 146,4 milijuna kuna i za 7% je manji u odnosu na prvu polovicu 2002. godine.

u mil. kn
Ostvareno Ostvareno
Rbe'?. SLEMERT! 1.-6.2003. 1.-6.2002. lnggks
0 1 2 3 4
1. |EBIT (operativha dobit) 27,5 65,8 42
2. |EBITDA 146,4 156,9 93

Na smanjenje operativne dobiti grupe Podravka najveéi utjecaj ima loSija prodaja na trzistu Poljske.

Restrukturiranje poslovanja na trzistu Poljske ve¢ daje prve rezultate i realno je za oCekivati znaCajno
poboljSanje profitabilnosti grupe Podravka do kraja godine.



DIONICARI

HFP

EBRD

HZMO

Kapitalni fond d.d.
Dom fond d.d./Korifej
Franck d.d.
Privredna banka d.d.
Raiffeisen mir. fond
Trezorske dionice
FiziCke osobe
Ostale pravne osobe
UKUPNO:

Struktura dionicara Podravke
na dan 11. srpnja 2003. godine

BROJDIONICA. o 2117 | KAPITALA.
o i 2003. 31.12. 2002.
802.767 14,84% 12,98%

0 0,00% 10,53%
391.186 7,23% 6,47%
369.675 6,83% 5,66%
341.804 6,32% 4,38%
229.630 4,24% 3,80%
156.112 2,89% 2,58%
139.997 2,59%

165.721 3,06% 2,65%
1.850.591 34,20% 31,86%
962.921 17,80% 19,09%

5.410.404 100,00% 100,00%



PRICEVWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers d.o.0.
Alexandera von Humboldia 4
HR-10000 Zagreb

CROATIA

Telephone (385 1) 63 28 888
Facsimile (385 1) 61 11 556

1ZVJESCE REVIZORA DIONICARIMA PODRAVKE d.d.

Obavili smo uvid u nekonsolidiranu bilancu Podravke d.d. (Drustvo) i konsolidiranu bilancu
Podravke d.d. i njezinih podruznica (Grupa) sa stanjem na dan 30. lipnja 2003. godine i
pripadajucih racuna dobiti i gubitka, te izvje3taja o novéanim tokovima za razdoblje koje je
tada zavrsilo. Za ove financijske izvjestaje koji su prikazani od stranice 2 do 14 odgovorna je
Uprava Grupe. NaSa odgovornost je izraziti misljenje o tim financijskim izvjeStajima na
osnovu naseg uvida.

Uvid smo obavili sukladno smjernicama sadrzanim u Medunarodnom revizijskom standardu
910. Ovaj standard zahtijeva planiranje i provodenje uvida kako bi s razumnom mjerom
sigurnosti utvrdili da su financijski izvjestaji bez materijalno zna¢ajnih gresaka. Uvid je
uglavnom ograni¢en na razgovor s djelatnicima Dru$tva i Grupe i primjeni analitickih
procedura na financijske podatke i pratece financijske informacije, stoga uvid ne jam¢i istu
razinu pouzdanosti kao revizija. Zbog navedenog ne izraZavamo misljenje revizije o
financijskim podacima Grupe i Drustva.

Na temelju obavljenog uvida nismo uoéili nikakve znagajne iznose za koje vjerujemo da bi
mogli bitno utjecati na realnost i objektivnost iskazanih konsolidiranih i nekonsolidiranih
financijskih podataka Grupe Podravka i Podravke d.d. za Sestomjese¢no razdoblje koje je
zavr8ilo na dan 30. lipnja 2003. godine a koji su pripremljeni u suglasnosti s Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja.

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Zagreb, 18, kolovoza 2003.



GRUPA PODRAVKA
POLUGODISNJI RACUN DOBITI I GUBITKA

ZA RAZDOBLJE KOJE JE ZAVRSILO 30. LIPNJA 2003.

Grupa Podravka Podravka d.d.
(u tisucama kuna) Biljeske 2003. 2002. 2003. 2002.
(pregledano)  (pregledano)  (pregledano)  (pregledano)

Prihodi od prodaje 3 1.526.546 1.226.506 724.213 640.559
Uiotkovl suiZaniupeodianior (936.181)  (716.794)  (463.673)  (425.411)
proizvodima N s
Bruto dobit 590.365 509.712 260.540 215.148
Ostali prihodi 34.529 31.759 16.747 10.914
Op¢i i administrativni troskovi 5 (179.774) (143.137) (111.178) (96.375)
Troskovi prodaje i distribucije 6 (417.652)  (332.524)  (183.196)  (144.231)
Nabit(gubliak) kuredevnog 27.468 65.810 (17.087)  (14.544)
poslovanja ) ’ ) )
Netts pllindi/ rashodi)iod 7 (17.549) 17.036 38.960 70.036
financiranja
Neto gubici od tecajnih razlika (19.938) (16.861) (8.579) (10.350)
Dsbit/ {gmbitak) prije (10.019) 65.985 13.204 45.142
poreza na dobit
Porez na dobit - (17.778) (9.620) - -
Neko dobit/ (gubliak) b (27.797) 56.365 13.294 45.142
redovnog poslovanja
Manjinski udjeli _ (1440)  (1.167) - —l
Neto dobit / (gubitak) (29.243) 55.198 13.294 45.142
(Gubitak)/zarada po dionici

- osnovna 8 -7,56 kn 8,53 kn

- razrijedena 8 -4.94 kn 9,35 kn

Financijske izvjeStaje prikazane na stranicama 2 do 14 odobrila je Uprava 18. kolovoza 2003. godine.

Predsjednik U[&urave

AURSR

Biljeske koje slijede Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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GRUPA PODRAVEKA
BILANCA

NA DAN 30. LIPNJA 2003.

(u tisuc¢ama kuna)
AKTIVA

Dugotrajna imovina
Ulaganja u podruznice
Potrazivanja
Nematerijalna imovina

Nekretnine, postrojenja i
oprema

Ukupna dugotrajna imovina

Kratkotrajna imovina

Zalihe
Ulaganja raspoloziva za prodaju

Potrazivanja iz poslovanja
Ostala potrazivanja i unaprijed
plaéeni troskovi

Tekuée dospijece dugorocnih
potrazivanja

Kratkoroéni krediti

Novac i novéani ekvivalenti

Ukupna kratkotrajna imovina

Ukupna aktiva

Grupa Podravka

Podravka d.d.

Biljeske 30.06.2003. 31.12.2002. 30.06.2003. 31.12.2002,
(pregledanc)  (revidirano) (pregledano)  (revidirano)

; - 441451 451.101

18.969 106.351 281.230 307.135

9 177.673 195.196 111.559 120.182
10 1.764.936 1.744.860 1.085.335 1.021.969
1.961.578 2.046.407 1.919.575 1.900.387

652.240 597.110 289.389 288.817

6.477 7.897 5235 6.542

648.770 630.150 345.299 313.905

80.416 64.815 97.085 113.824

3.436 4.078 64.709 91.855

9.637 9.651 29.878 46.634

164.664 110.468 125.798 66.061

1.565.640 1.424.169 957.393 927.638
3.527.218 3.470.576 2.876.968 2.828.025

Biljeske koje slijede &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja. )
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GRUPA PODRAVKA

BILANCA

NA DAN 30. LIPNJA 2003,

(u tisucama kuna)
PASIVA
Dugorocne obveze

Dugorotni dug

Ukupne dugoroéne obveze

Kratkoro¢ne obveze

Obveze iz poslovanja

Ostale obveze

Kratkoroc¢ni krediti

Tekuéi dio dugoroénog duga

Ukupne kratkoroéne obveze

Ukupne obveze

Dionicka glavnica

Dioni¢ki kapital
Kapitalna dobit
Vlastite dionice
Pri¢uve
Zadrzana dobit

Ukupna dionicka glavnica

Manjinski udjeli

Ukupna pasiva

Grupa Podravka Podravka d.d.

Biljeske 30.06.2003. 31.12.2002. 30.06.2003. 31.12.2002.
(pregledano)  (revidirano) (pregledano)  (revidirano)

11 437.234 496.116 346,093 367.235
437.234 496.116 346.093 367.235

514.990 430.545 271.316 244.435

122.402 136.561 58.597 73.990

12 300.582 228.707 148.577 110.100
11 _162.813 159.139 ~ 97.093 89.785
1.100.787 054,952 575.583 518.310

1.538.021 1.451.068 921.676 885.545

13 1.813.921 1.812.809 1.813.921 1.812.809
12.001 12.001 12.001 12.001
(32.324) (30.730) (32.324) (30.730)

91.054 70.592 72,253 72.253

~102.549 154286 89.441 76.147
1.987.201 2.018.958 1.955.292 1.942.480

1.996 550 - St

3.527.218 3.470.576 2.876.968 2.828.025

Eiljeékc koje slijede €ine sastavni dio ovih financijskih izvjeitaja.
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GRUPA PODRAVKA

POLUGODISNJI IZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU

ZA RAZDOBLJE KOJE JE ZAVRSILO 30. LIPNJA 2003,

(u tisu¢ama kuna)

Novéani tok iz poslovnih aktivnosti

Novéani tok od ulagackih aktivnosti
Nabava materijalne i nematerijalne imovine
Prodaja materijalne i nematerijalne imovine
Promjena dugoro¢nih potrazivanja

Dani kratkoroéni krediti

Povrat danih kratkoroénih kredita

Prodaja udjela

Ulaganja u PBZ novéani fond

Kupovina podruznice

Prodaja utrZivih vrijednosnica

Nové&ani tok od financijskih aktivnosti
Nabava vlastitih dionica

Primici od dugoroénih kredita

Otplata dugoroénih kredita

Primici kratkoro¢nih kredita

Otplata kratkoro¢nih kredita

Promjena u noveu i novéanim ekvivalentima

Novac i nov&ani ekvivalenti:
Na pocetku razdoblja
Na kraju razdoblja

Grupa Podravka

Podravka d.d.

2003. 2002. 2003. 2002.
(pregledano)  (pregledano)  (pregledano)  (pregledano)
64.685 148.953 32.552 115.576
(126.520) (147.397) (117.927) (143.214)
1.636 2.789 1.167 2399
86.800 164 95.556 12.869

" ? (6.792) .

57 678 23.548 3.828

6.275 87.962 6.400 87.962

2 (85.234) - (85.234)

A (26.151) (34) (26.464)

2,326 - 2218 -
(29.426) (167.189) 4.136 (147.854)
(1.594) (71) (1.594) (7
34.891 211.783 29.177 163.758
(80.195) (131.701) (43.011) (51.898)
312.034 124.197 255.133 96.390
(246.199) (144.571) (216.656) (130.502)
18.937 59.637 23.049 71.6717
54,196 41.401 59.737 45.399
110.468 72.193 66.061 35.577
164.664 113.594 125.798 80.976
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