Q)

PODRAVHA

Rezultati poslovanja Grupe Podravka )\ 1 \‘%‘\

/
za razdoblje 1. - 9. 2023. [ ‘
: n ,,,, {

Coirek sa srcem! R

( “Tre.
LY 3::;;:,";‘1'""“‘(

b

(i 3

I/ A

[ 55 .
I\




U
Rast prihoda od prodaje oba segmenta poslovanja

J EURm | — | Prihodi od prodaje po segmentima OM 2022. m9M 2023.
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Grupa Prehrana Farma

Grupa Podravka ostvarenje u 1. - 9. 2023.": Prehrana ostvarenje u 1. - 9. 2023." Farmaceutika ostvarenje u 1. - 9. 2023.%:

« Vlastiti brandovi - 6,2% visi prihodi,  Vlastiti brandovi - 3,9% visi prihodi, rast prihoda od - Vlastiti brandovi - 16,3% visi prihodi, kao rezultat rasta

. Ostala prodaja > 9,7% vii prihodi prodaje vecine poslovnih programa, prihoda od prodaje Lijekova na recept i Bezreceptnih

- Ostala prodaja - 16,1% visi prihodi, kao rezultat razvoja lijekova,

» Ukupno Grupa Podravka - 6,6% visi prihodi.

distribucije na trzistu SAD-a, + Ostala prodaja > 1,5% visi prihodi, uslijed rasta prodaje

* Ukupno Prehrana - 4,8% visi prihodi. trgovacke robe na trziStu Bosne i Hercegovine te

Hrvatske,

' . . + Ukupno Farmaceutika - 13,3% visi prihodi.
TPostoci u tekstu odnose se na ostvarenje u 1. - 9. 2023. u usporedbi s 1. - 9. 2022.
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Rast prihoda od prodaje vecine poslovnih programa

u EURm
N +9,7%
530,0 r +14,6% +25,7A) 4 7 525’1
33 1]
520,0 +5,2% (1,5%) (3,9%) 10,3 .
+3,3%
510,0 | ” +9,9% +3,3% m (0,5) (0,8) -
+12,5°0 —— ——

500,0 4,0 -

492,7 1,2

2
490,0
Prihodi 9M PP Kulinarstvo PP Juhe PP Zitarice, PP Kremni PP Pekarstvo PP Osnovna PP Mesni PP Riba Lijekovi na Bezreceptni Ostala prodaja  Prihodi 9M
2022. snack i napitci namazi i proizvodi recept program 2023.
slastice

Ostvarenje poslovnih programa i kategorija u 1. - 9. 2023."

PP Kulinarstvo (+1,6%) - visi prihodi ponajvise na trZistima JugoistoCne Europe te
Hrvatske i Slovenije, Sto je kompenziralo niZe prihode na trzistu Poljske. NiZe ostvarenje na
trzistu Poljske povezano je s procesom restrukturiranja i sazimanja portfelja,

PP Juhe (+12,5%) - primarni rast ostvaren je na kljunim trZiStima Hrvatske i Slovenije te
Jugoistocne Europe, dodatno pozitivnom trendu doprinosi nova potkategorija Noodles,

PP Zitarice, snack i napitci (+9,9%) - visi prihodi kroz rast gotovo svih kategorija, primarno
na trzistima Hrvatske, Slovenije, Bosne i Hercegovine te Srbije,

PP Kremni namazi i Slastice (+3,3%) - visi prihodi ostvareni su na trzistima Hrvatske i
Slovenije te u regiji Jugoistocna Europa uz rast gotovo svih kategorija, pri Cemu je znacajan
prodajno marketinski fokus bio na liderskim proizvodima unutar poslovnog programa,

PP Pekarstvo (+3,3%) - visi prihodi uz istovremenu provedbu optimizacije asortimana
portfelja poslovnog programa s ciljem povecanja profitabilnosti. Rast prihoda je primarno
ostvaren uslijed viSih prihoda potkategorija Kruh, Peciva te Torte i kolaci,

PP Osnovna hrana (+5,2%) - visi prihodi uslijed rasta prihoda vecine kategorija ponajvise
Preradeno voce, Kondimenti te Brasno. Rastu prihoda od prodaje najviSe doprinosi trzZiSte
Hrvatske koje je ujedno i najznacajnije trziste u portfelju poslovnog programa,

'Postoci u tekstu odnose se na ostvarenje u 1. - 9. 2023. u usporedbi s 1. - 9. 2022.

PP Mesni proizvodi (-1,5%) - nizi prihodi, uz istovremenu provedbu optimizacije portfelja
poslovnog programa te ukidanja nisko obrtajnih proizvoda s ciljem podizanja
profitabilnosti, primarno na trzistu Hrvatske,

PP Riba (-3,9%) - nizi prihodi, $to je uzrokovano padom prihoda gotovo svih
potkategorija, primarno potkategorije Tune, uslijed promjena navika potroSnje potrosaca.
Tijekom izvjestajnog razdoblja lansirani su novi inovativni proizvodi unutar kategorije
Riblje salate koji biljeze pozitivan trend rasta,

Lijekovi na recept (+14,6%) -> visi prihodi, ponajviSe uslijed rasta prodaje dermatoloskih
lijekova, lijekova za srce i krvne Zile te lijekova za sustavne infekcije,

Bezreceptni program (+25,7%) - visi prihodi, kao rezultat rasta prihoda potkategorije OTC
lijekovi,

Ostala prodaja (+9,7%) > u segmentu Prehrane ostala prodaja rasla je za 4,4 mil. eura
(+16,1%), ponajviSe kao rezultat razvoja distribucije na trziStu SAD-a. U segmentu

Farmaceutike ostala prodaja rasla je 0,3 mil. eura (+1,5%), ponajvise uslijed vise prodaje
trgovacke robe na trzistu Bosne i Hercegovine te Hrvatske.
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Rast prihoda od prodaje gotovo svih regija

TrziSta Hrvatske i
Slovenije
49,7%

Istocna Europa
6,2%

Centralna Europa
11,2%

Jugoistocna Europa
21,5%

ZE i prekooceanske zemlje
1,4%

9M 2022. | 9M 2023. % promjena
Trzista Hrvatske i Slovenije 245,7 261,1 15,3 6,2%
Jugoistocna Europa 104,3 112,8 8,5 8,1%
ZE i prekooceanske zemlje 55,0 59,9 4,8 8,8%
Centralna Europa 61,2 58,9 (2,2) (3,7%)
IstoCna Europa 26,6 32,5 59 22,2%
Grupa Podravka 492,7 525,1 32,4 6,6%

'Postoci u tekstu odnose se na ostvarenje u 1. - 9. 2023. u usporedbi s 1. - 9. 2022.

Ostvarenje regija u 1. - 9. 2023."

+ Trziste Hrvatske i Slovenije (+6,2%) - prihodi Prehrane visi su 6,6% ponajviSe uslijed rasta

prihoda poslovnih programa Osnovna hrana te Zitarice, snack i napitci; prihodi
Farmaceutike visSi su 4,6% uslijed visih prihoda Lijekova na recept i Bezreceptnog
programa,

Jugoistoéna Europa (+8,1%) - prihodi Prehrane visi su 9,5%, uslijed rasta prihoda gotovo
svih PP od kojih su najveci apsolutni rast generirali poslovni programi Juhe i Kulinarstvo;
segment Farmaceutike ostvario je rast prihoda od 5,0%, ponajviSe zbog rasta prihoda
Lijekova na recept i Bezreceptnog programa,

Zapadna Europa i prekooceanske zemlje (+8,8%) - prihodi Prehrane visi su 8,6% uslijed
rasta prihoda poslovnog programa Pekarstvo te razvoja distribucije na trZistu SAD-a, gdje
se vide rezultati suradnje s Atlantic Grupom; prihodi segmenta Farmaceutike visi su 33,2%,
ponajvise uslijed rasta prihoda Lijekova na recept,

Centralna Europa (-3,7%) - prihodi Prehrane niZi su 6,3%, primarno kao rezultat pada
prihoda poslovnih programa Osnovna hrana te Kulinarstvo. Nize ostvarenje Centralne
Europe povezano je s procesom restrukturiranja i sazimanja portfelja na trzistu Poljske, s
ciliem povecanja profitabilnosti; segment Farmaceutike ostvario je rast prihoda od +16,2%
primarno uslijed viSih prihoda kategorije Lijekova na recept,

Isto€na Europa (+22,2%) - nizi prihodi Prehrane za 40,6% uslijed prestanka poslovanja na
trzistu Rusije; prihodi segmenta Farmaceutike su visi 45,4%, ponajviSe zbog rasta prodaje

Lijekova na recept.
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Segment Prehrane - profitabilnost pod utjecajem rasta cijena sirovina i energenata

Prehrana IZVJESTAJNO NORMALIZIRANO'

(u EURm) 9M 2022. 9M 2023. A % 9M 2022. 9M 2023. A %
Prihodi od prodaje 388,3 406,9 18,5 4,8% 388,3 406,9 18,5 4,8%
Bruto dobit 124,7 125,7 1,0 0,8% 124,7 125,7 1,0 0,8%
EBITDA 45,3 42,6 (2,6) (5,8%) 45,1 43,4 (1,8) (3,9%)
EBIT 29,2 25,5 (3,7) (12,8%) 29,1 26,2 (2,9) (9,9%)
Neto dobit nakon MI 23,2 40,4 17,3 74,5% 22,9 21,3 (1,6) (7,0%)
Bruto marza 32,1% 30,9% -121 bb 32,1% 30,9% -121 bb
EBITDA marza 1,7% 10,5% -117 bb 1,6% 10,7% -96 bb
EBIT marza 7,5% 6,3% -126 bb 7,5% 6,4% -105 bb
Neto marza nakon Ml 6,0% 9,9% +397 bb 5,9% 5,2% -66 bb

Profitabilnost segmenta Prehrane u 1. - 9. 2023.:

Bruto dobit . rast od 1,0 mil. eura, uz ostvarenu nizu bruto marzu na razini 30,9%,

- izvjestajna niza za 3,7 mil. eura (-12,8%), normalizirana niza za 2,9 mil. eura (-9,9%). Znafajan negativan utjecaj na operativnu
dobit (EBIT) dosao je od: i) rasta troSkova sirovina, ambalaZe i energenata za 4,5 mil. eura, ii) investiranja u poboljsanje
materijalnih uvjeta zaposlenika, Sto je rezultiralo rastom troSkova radne snage za 5,1 mil. eura, te iii) investicijskog ciklusa, Sto je
rezultiralo rastom troskova amortizacije za 1,1 mil. eura,

Neto dobit nakon MI - izvjestajna visa za 17,3 mil. eura (+74,5%) zbog utjecaja poreznih olakSica temeljem Zakona o poticanju ulaganja u iznosu od 19,7
mil. eura, dok je na normaliziranoj razini niza za 1,6 mil. eura (-7,0%).

Normalizirano za jednokratne stavke.
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Segment Farmaceutike - visSi prihodi uz zadrzavanje stabilne bruto marze

Farmaceutika IZVJESTAJNO NORMALIZIRANO'

(u EURm) 9M 2022. 9M 2023. A % 9M 2022. 9M 2023. A %
Prihodi od prodaje 104,4 118,2 13,8 13,3% 104,4 118,2 13,8 13,3%
Bruto dobit 50,8 57,7 6,9 13,7% 50,8 57,7 6,9 13,7%
EBITDA 23,8 29,8 6,1 25,5% 23,4 29,8 6,4 27,4%
EBIT 16,6 23,1 6,6 39,7% 16,8 23,2 6,4 37,9%
Neto dobit nakon Ml 12,5 17,9 5,4 42,7% 12,7 17,9 5,2 40,7%
Bruto marza 48,6% 48,8% +18 bb 48,6% 48,8% +18 bb
EBITDA marza 22,8% 25,2% +247 bb 22,4% 25,2% +279 bb
EBIT marza 15,9% 19,6% +371 bb 16,1% 19,6% +350 bb
Neto marza nakon Ml 12,0% 15,1% +312 bb 12,2% 15,1% +296 bb

Profitabilnost segmenta Farmaceutike u 1. - 9. 2023.:

Bruto dobit - je visa za 6,9 mil. eura (+13,7%), uz zadrzavanje stabilne bruto marze,

- viSi za 6,6 mil. eura (+39,7%). NajveCi utjecaj na rast operativne dobiti (EBIT) doSao je kao rezultat rasta prihoda od prodaje, dok
odredeni negativan utjecaj dolazi od kretanja tecajnih razlika iz odnosa s kupcima i dobavljac¢ima (-0,6 mil. eura u 1. - 9. 2023,; -0,3
mil. eura u 1. - 9. 2022.),

Neto dobit nakon MI - visa za 5,4 mil. eura (+42,7%). Povrh utjecaja iznad EBIT razine, utjecaj na neto dobit nakon manjinskih interesa imao je i visi
porezni trosak uslijed ostvarene vise razine dobiti prije poreza.

'Normalizirano za jednokratne stavke.
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Podravka Grupa - rast dobiti unatoc rastu cijena sirovina, ambalazZe i energenata

IZVJESTAJNO NORMALIZIRANO'

(u EURm) 9M 2022. 9M 2023. A % 9M 2022. 9M 2023. A %

Prihodi od prodaje 492,7 525,1 32,4 6,6% 492,7 525,1 32,4 6,6%
Bruto dobit 175,4 183,4 8,0 4,6% 175,4 183,4 8,0 4,6%
EBITDA 69,0 72,5 3,5 5,0% 68,6 73,2 4,7 6,8%
EBIT 45,8 48,6 2,8 6,2% 45,9 49,4 3,5 7,6%
Neto dobit nakon Mi 35,7 58,3 22,6 63,4% 35,7 39,2 3,6 10,1%
Bruto marza 35,6% 34,9% -67 bb 35,6% 34,9% -67 bb
EBITDA marza 14,0% 13,8% -21 bb 13,9% 13,9% +3 bb
EBIT marza 9,3% 9,3% -3bb 9,3% 9,4% +9 bb
Neto marza nakon Ml 7,2% 11,1% +386 bb 7,2% 7,5% +24 bb

Profitabilnost Grupe u 1. - 9. 2023.:

Bruto dobit - raste za 8,0 mil. eura (+4,6%), gdje je pozitivan doprinos primarno dosao od segmenta Farmaceutike,

- izvjestajni je visi za 2,8 mil. eura (+6,2%), dok je normalizirana operativna dobit (EBIT) visa za 3,5 mil. eura (+7,6%),

Neto dobit nakon MI - izvjestajna je visa za 22,6 mil. eura (+63,4%) uslijed rasta neto dobiti Prehrane i Farmaceutike, dok je normalizirana visa za 3,6 mil.
eura (+10,1%).

Normalizirano za jednokratne stavke.
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Troskovi poslovanja pod utjecajem kretanja cijena sirovina, ambalaze i energenata

TrOSkO‘" pOSIO‘Ianja 1' = 9' 23‘ VS. 1‘ = 9' 22' IZV]EgTA]NO NORMALIZIRAN01 KllllClle Znacalke trOSkova DOS|.0vama u 1. - 9- 2023:

% promjena

= Tro$kovi sadrzani u prodanim proizvodima (COGS):

Troskovi sadrzani u prodanim proizvodima (COGS) 17% t 17% t « porasli su 7,7% u odnosu na usporedno razdoblje kao rezultat kretanja cijena
sirovina, ambalaZe i energenata te investiranja u poboljSanje materijalnih uvjeta

Opdi i administrativni troskovi (G&A) 9,6% t 10,3% t zaposlenika
Troskovi prodaje i distribucije (S&D) 1,5% t 1,5% t = Opéi i administrativni troSkovi (G&A):

« viSi su za 3,2 mil. eura (+9,6%), ponajvisSe uslijed investiranja u poboljSanje
TroSkovi marketinga (MEX) (3,1%) l (31%) l materijalnih uvjeta zaposlenika,
Ostali troskovi (prihodi), neto (61,2%) l (49,4%) l = Troskovi prodaje i distribucije (S&D):

* viSi za 1,0 mil. eura (+1,5%) u odnosu na usporedno razdoblje, ponajviSe kao rezultat
Ukupno 6,6% t 6,5% t rasta troskova prijevoza i distribucije te investiranja u poboljsanje materijalnih

uvjeta zaposlenika,
Normalizirani trosSkovi poslovanja kao % prihoda od prodaje

14,0% - 13,39, _ﬁ\g& = Troskovi marketinga (MEX):

y o eve . . - . . .

12,6% G&A * nizi 3,1% (marketing ulaganja -2,5%, troskovi marketing odjela -3,7%),
12,0% A
= Ostali troskovi (prihodi), neto:
10,0% - * iznosili su -1,3 mil. eura (pozitivan utjecaj), dok su u usporednom razdoblju iznosili
o | -3,3 mil. eura (pozitivan utjecaj).
8,0% 6,.9% 6,9%
—_——— e
610% T 6,6%
6,3%

4,0% . .

1.-9. 2022. 1.-9. 2023.

Normalizirano za jednokratne stavke.
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9
Kontinuirano poboljSanje pokazatelja zaduZenosti

(u EURm)’ 2022. 9M 2023. % promjene Valutna struktura duga na 30. rujna 2023.

Financijski dug? 84,0 55,0 (34,5%)

Novac i nov&ani ekvivalenti 21,9 285 30,0% CZK 0,6%
Neto dug 62,1 26,5 (57,3%) EUR 95.8% BAM 2,8%
Troskovi kamata 0,7 0,7 (2,0%) Ostalo
0,8%
Neto dug / normalizirana EBITDA 0,75 0,30 (59,5%)
Normalizirana EBIT / TroSak kamata 73,3 79,7 8,8%
Omjer kapitala i ukupne imovine 71,8% 75,3% +351 bb
L. . Komponente neto duga u EURm na 30. rujna 2023.
Kljucne znacajke: » !
|
* Pad financijskog duga - uslijed redovnih otplata kreditnih obveza, 40 i
» Nizi troskovi kamata - kontinuirani pad uslijed redovne otplate kreditnih obveza, 28 : 27
|
= Prosjecan ponderirani trosak duga bez obveza za imovinu s pravom koristenja: |
20 A 1
- Na 30. rujna 2023. > 1,1%, |
- Na31. prosinca 2022. - 0,66%. ] . :
|
0 n T T
Dugorocni dug  Kratkorocni dug Obveze za Financijske Novac i novcani Neto dug
imovinu s pravom obveze po fer ekvivalenti
koristenja vrijednosti kroz

dobit ili gubitak

Svi pokazatelji RDG-a rac¢unati su na razini zadnjih 12 mj., a bilanc¢ne stavke uzete su na kraju razdoblja,2Dugorocni i kratkorocni krediti+ obveze za najmove + financijske obveze po fer vrijednosti kroz RDG.
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Kljucne znacajke novcanog toka

30. rujna 2023. / Utjecaj

Kretanje radnog kapitala u bilanci 30. rujna 2022.

Zalihe ‘ (2,4%) « Nize za 2,4% te se odrzavaju na optimalnoj razini sukladno potrebama poslovanja,

{ « Navedeno odstupanje ponajvise je rezultat rasta prihoda od prodaje u izvjestajnom

Potrazivanja od kupaca i ostala o
: 1 3,7% razdoblju,

potrazivanja

i« Nize za 1,7% te se odrzavaju na optimalnoj razini.

Obveze prema dobavljac¢ima i ostale obveze ‘ (1,7%)

Neto novcani tok iz poslovnih aktivnosti kao

1.-9.2022. | 1.-9.2023. 15,0% - \ Y
% prihoda od prodaje
Neto novac od poslovnih aktivnosti 69,0 73,6 6,8%
Neto novac od ulagackih aktivnosti (35,2) (13,8) 60,9%
Neto novac od financijskih aktivnosti (10,3) (53,3) (415,3%) 14.0% 1 14,02%
' 13,99%
Netp promjena novca i novcanih 234 6,6 (71,0%)
ekvivalenata
* Za2023. ocekuju se kapitalni izdaci na razini od oko 78 mil. eura. 13,0% . .
1.-9. 2022. 1.-9. 2023.
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9
Kretanje cijene dionice Podravke u 1. - 9. 2023.

Kretanje cijene dionice PODR u 1. - 9. 2023.

—PODR = CROBEX ——CROBEX10

80% -

73,5%
60% -
40% -

27,7%
20% -~ — ~——— - 22,8%
0% ==

31.12.22. 31.01.23. 28.02.23. 31.03.23. 30.04.23. 31.05.23. 30.06.23. 31.07.23. 31.08.23. 30.09.23.

Ostvarenje na hrvatskom trzistu kapitala Zadnja cijena na Dividenda po dionici

31.12.2022.

(EUR; jedinice) 1.-9. 2022. 1.-9. 2023. % promjene

Prosjecna dnevna cijena 81,2 123,1 51,6% 84’1 S E U R 2'65 EUR

Prosjecan dnevni broj transakcija 15 14 (9,1%)

. : Zadnja cijena na ivi '

Prosjecan dnevni volumen 1.059 1.317 24,3% ) ) D|V|§Iendn|
30.9.2023. prinos?

Prosjecan dnevni promet 83.678,4 161.193,7 92,6%

IzvjeStajna dobit po dionici 7,0 10,2 46,2% 146100 EUR

Normalizirana dobit po dionici 5,91 6,4 8,7%

'Na bazi rezultata za 2022. godinu.; 2Dividendni prinos je izracunat prema zadnjoj trZiSnoj cijeni dionice na kraju 2022. godine.
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Kontakt

Podravka d.d.
Ante Starcevica 32, 48 000 Koprivnica

www.podravka.hr

Odnosi s investitorima

ir@podravka.hr
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