Revidirani rezultati poslovanja Grupe
Podravka za razdoblje 1.-12. 2016.




Kljuéne znac€ajke 2016. godine

Food Solution — novi segment poslovanja:

PODRAVHA

Food Solution podrazumijeva potpuno novi gastro segment u
kojemu se, osim proizvoda, kupcima prenosi i "Know-How,,,

felele
solution

Radi se o0 svjeze pripremljenim/kuhanim/pecenim gotovim ili
polugotovim jelima te pruzanju usluga u pripremi jelovnika,

organizaciji kuhinjskih poslova i osoblja te planiranju u ulaganjima u kuhinjsku opremu,

Trenutno je u ponudi 130 razliCitih proizvoda (jela) koji su namijenjeni, izmedu ostalih,

institucijama kao $to su vojska i policija, bolnice, toploteke u trgovackim lancima te

kompanijama koje imaju vlastite korporativne restorane.

Prodaja poslovhog segmenta pic¢a:

studena.
Studenac

Poslovni udjel je, po ispunjenju ugovornih preduvjeta, bio preuzet 20. prosinca 2016.,

20. rujna 2016. — sklapanje kupoprodajnog
ugovora s kompanijom Kofola CeskoSlovensko

za kupnju udjela u tvrtki Studenac d.o.o.,

Ocekuje se da ¢e navedena transakcija u narednom razdoblju pozitivno utjecati na

profitabilnost poslovanja u iznosu od oko 5 milijuna kuna na EBITDA razini.

Potpisan ugovor o refinanciranju kredita:

06.09.2016. — potpisan ugovor o sindiciranom kreditiranju s EBRD-om kao aranzerom

(uklju€ujudi i Unicredit Sloveniju) i Cetiri poslovne banke: Privredna Banka Zagreb d.d.,

Raiffeisenbank Austria d.d., SKB d.d. i Erste &Steiermarkische Bank d.d.,

Vrijednost aranzmana je 123 milijuna eura:
* 99 milijuna eura je namijenjeno za refinanciranje postojecih obveza,

+ 24 milijuna eura Ce biti na raspolaganju za CAPEX i potencijalne akvizicije,

Otplata od 99 milijuna eura biti ¢e izvrSena kroz 24 jednake kvartalne rate, a o¢ekivane

uStede na troSkovima kamata bi godiSnje trebale iznositi oko 3,5 milijuna kuna.

Isplata dividende dioni¢arima Podravke d.d.: Ej

PODRAVKA

16.09.2016. — isplata dividende dioni¢arima Podravke

d.d. uiznosu od 7,00 kuna po dionici,
Zadnja isplata dividende bila je prije 10 godina,

UspjeSno provedeni procesi restrukturiranja te ostvareni pozitivni poslovni rezultati

stvorili su pretpostavke za isplatu dividende,

Cilj menadZmenta je omoguciti odrzivo provodenje dividendne politike.

Napomene: (i) pro-forma prikaz u prezentaciji oznagava da su brojevi Zita ukljuéeni u 1.-12. 2015. razdoblje, (i) u Q2 2016. izvr$ena je reklasifikacija ugovorenih naknada s kupcima za promotivne,
marketindke i sli€ne aktivnosti s pozicije "TroSkovi marketinga" na umanjenje pozicije "Prihodi od prodaje”. Reklasificirana su oba razdoblja.
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Rast vlastitih brandova usprkos negativnim te€ajnim razlikama, negativan doprinos ostale prodaje

u HRKm lzvjestajni prihodi od prodaje po StrateSkim poslovnim podrucjima Neto utjecaj te€ajnih razlika na prihode od prodaje:
| 154% | = 2015. | Viastiti | d i
4.500 - 4.186 m 2016. HRKm brandovi EOstaIa prodajai Ukupno Valuta HRKm
4.000 Prehrana L3229 | @1 | @376) RUB | (21,1)
3.500 F ik i 15,9 i 0.9 i 16,8 R (12,9)
t H s H s H , H ,

- 000 armaceutika | (15,9) | 0,9 | (16,8) i
2500 Grupa . @488 | (56 | (544 Ostalo | (20,4)
2.000 Ukupno (54,4)
1.500 '
1.000 = Utjecaj te€ajnih razlika na prihode od prodaje pokazuje za koliko kuna bi prihodi

500 od prodaje bili vidi ili nizi u 2016. da su valutni teajevi ostali na razini onih u

0 2015.
Grupa SPP Prehrana SPP Farma
SPP Prehrana pro-formal: SPP Farmaceutikal: Grupa Podravka pro-formal:

= Vlastiti brandovi — 0,6% nizi prihodi (+0,6% bez FX-a), = Vlastiti brandovi — 5,5% viSi prihodi (+7,9% bez FX-a) = Vlastiti brandovi — 0,5% visi prihodi (+1,9% bez FX-a),

uslijed negativnog kretanja FX-a i negativnih trendova uslijed Sirenja poslovne suradnje na trziStu Rusije,
= Ostali prihodi — 7,7% nizi prihodi (-6,9% bez FX-a),

» Ostali prihodi — 15,8% nizi prihodi (-15,3% bez FX-a)

kljuénih potkategorija u regiji Adria,

= Ukupno Grupa Podravka — 0,8% nizi prihodi (+0,5%
bez FX-a).

= Ostala prodaja — 5,2% nizZi prihodi (-4,3% bez FX-a) uslijed stavljanja veceg fokusa na vlastite brandove te

uslijed manjeg opsega suradnje na podrucju PL-a?, posliedi€no manje distribucije principala,

= Ukupno SPP Prehrana — 1,3% nizi prihodi (-0,2% bez = Ukupno SPP Farmaceutika — 1,3% viSi prihodi (+3,4%
FX-a). bez FX-a).

1Postoci u tekstu odnose se na ostvarenje u 2016. naspram 2015. pod pretpostavkom da je Grupa Zito konsolidirana od pogetka 2015.; 2PL — eng.private label, hrv. privatne robne marke.
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Rast prihoda kategorije lijekova na recept, niza ostala prodaja u farmaceutici i prehrani na pro-forma razini

u HRKm Izvjestajni prihodi od prodaje po kategorijama =2015. m2016.
| 25% |
10007 567 880 11,0%
0,
800 - 207 | 5.6% | 23,6%
637 | | 620
600 -
428
400 -
200 H
0 .
Kulinarstvo Slastice, Lino svijet Mediteranska Mesni program Pekarstvo i Lijekovi na Bezreceptni Ostala prodaja
Zitarice za odrasle, prehrana, mlinarstvo recept program
shack i napitci kondimenti

i osnovna hrana

Pro-forma ostvarenje kategorija u 2016.1:

= Kulinarstvo (+0,6%; +2,3% bez FX-a) — rast prihoda Dodataka jelima u Rusiji uslijed
implementacije novog poslovnog modela, rast prihoda Juha u regiji Adria uslijed snaznijih

aktivnosti,

= Slastice, zitarice za odrasle, snack i napitci (-1,4%; -0,9% bez FX-a) — niza realizacija
pi¢a uslijed manje marketinSke podrske tom asortimanu ali i aktivhosti konkurencije,

= Lino svijet (+0,6%; +1,0% bez FX-a) — provedene aktivnosti na brandu Lino Lada u

Hrvatskoj; uvodenje asortimana djecjih kasica,

= Mediteranska prehrana, kondimenti i osnovna hrana (-0,7%; +0,4% bez FX-a) — pad

cjelokupnog trzista pojedinih potkategorija te pritiska konkurencije i PL-a,

Mesni program (-6,1%; -5,7% bez FX-a) — restrukturiranje kobasiCarskog programa,

8to se trenutno odrazava na razinu prihoda u odnosu na usporedno razdoblje,

Pekarstvo i mlinarstvo (+1,1%; +2,5% bez FX-a) — povecane aktivnosti na trzistu

Slovenije; Sirenje distribucije i asortimana na europskim trzistima,

Lijekovi na recept (+5,6%; +8,1% bez FX-a) — Sirenje poslovne suradnje na trzistu

Rusije; Sirenje asortimana lijekova za srce i krvne Zile na trziStu Bosne i Hercegovine,

Bezreceptni program (+4,9%; +6,7% bez FX-a) — Sirenje poslovne suradnje na trziStu

Rusije; Sirenje asortimana lijekova na trzistu Slovenije,

Ostala prodaja (-7,7%; -6,9% bez FX-a) — nizi prihodi u prehrani i farmaceutici.

1Postoci u tekstu odnose se na ostvarenje u 2016. naspram 2015. pod pretpostavkom da je Grupa Zito konsolidirana od pogetka 2015.
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Pad cjelokupnog trzista pojedinih kljuénih potkategorija u regiji Adria, trziSni udjeli stabilni ili rastuci

u HRKm | 15.7% | Izvjestajni prihodi od prodaje po regijama ®2015. m2016.
2.997
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Regija Adria Regija Europa Regija Rusija, ZND i Baltik Regija Nova trzista

Pro-forma ostvarenje regija u 2016.%:

= Regija Adria (-3,2%; -2,5% bez FX-a) — prihodi prehrane nizi su 3,6% uslijed pada cjelokupnog trzista pojedinih kljucnih potkategorija, restrukturiranja mesnog programa, nize

realizacije pi¢a te manjeg opsega suradnje u privatnim markama; prihodi farmaceutike nizi su 1,8% uslijed pada prihoda trgovacke robe, dok su vlastiti brandovi zabiljezili rast prihoda,

= Regija Europa (-0,3%; +1,0% bez FX-a) — prihodi prehrane nizi su 0,2% uslijed pada prihoda Srednje Europe koju je obiljeZio pad cjelokupnog trZista potkategorije Univerzalnih

dodataka jelima, $to nije uspio nadoknaditi rast prihoda u Zapadnoj Europi; prihodi farmaceutike nizi su 2,5% uslijed aktivnosti postojecih i novih konkurenata na trziStu Poljske,

= Regija Rusija, ZND i Baltik (+33,7%; +44,4% bez FX-a) — prihodi prehrane visi su 50,6% uslijed uspjeSne implementacije novog poslovnog modela koji je rezultirao, medu ostalim,

sa Sirenjem distribucije i postoje¢eg asortimana; prihodi farmaceutike visi su 20,7% uslijed Sirenja poslovne suradnje na trzistu Rusije,

= Regija Nova trzista (+2,2%; +3,3% bez FX-a) — prihodi prehrane vi§i su 2,3% uslijed otvaranja novih trzista pocetkom 2015., ali i Sirenja distribucije i asortimana Zita; prihodi

farmaceutike visSi su 1,6%.

1Postoci u tekstu odnose se na ostvarenje u 2016. naspram 2015. pod pretpostavkom da je Grupa Zito konsolidirana od pogetka 2015.
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Znacajan rast profitabilnosti farmaceutike uslijed stabilizacije HRK/RUB tec¢aja

2016. (u HRKm)*

Izvjestajno Prehrana

Farmaceutika

IzvjeStajno Grupa Podravka

Kljuéne znacajke u 2016.:

Prihodi od prodaje*

Bruto dobit

EBITDA

EBIT

Neto dobit nakon Ml

3.370,3 / 19,4%

1.090,8 / 13,5%
317,4 \ (14,2%)

158,2 \ (33,4%)
1113 \ (47,0%)

815,2 / 1,3% |
428,1 / 1,0% |
152,3 / 54,0% |

110,7 / 132,3%
71,1 \ (62,0%)

268,9 \ (5.7%)
182,4 \ (54,1%)

*Reklasifikacija ugovorenih naknada s kupcima za promotivne, marketinske i sli€ne aktivnosti s pozicije MEX na umanjenje prihoda.

2016. (% prihoda od
prodaje)? '

IzvjeStajno Prehrana

Farmaceutika

IzvjeStajno Grupa Podravka

Bruto marza
EBITDA marza
EBIT marza

Neto marza nakon Ml

\ -170 bb

32,4%

9,4% \ -369 bb
4,7% \ -372 bb
3.3% \ -414 bb

\ -15 bb
/ +640 bb

/ +766 bb
8.7% \ -1454 bb

52,5%

18,7%

13,6%

\ -190 bb

36,3%
11,2% \ -170 bb
6,4% \ -144 bb
4,4% \ -660 bb

10stvarenje u 2016.; % promjene u usporedbi s 2015.; 2% prihoda od prodaje u 2016.; promjena baznih bodova u usporedbi s 2015.

IzvjesStajno Prehrana:

Jednokratne stavke: u 2015. uvecavaju EBITDA i
EBIT za 97,7 milijuna kuna, a neto dobit za 102,7
milijuna kuna; u 2016. uvecavaju EBITDA za 5,9
milijuna kuna, a umanjuju EBIT i neto dobit za 3,4
milijuna kuna. Normalizirano, EBIT bi ostvario rast
od 15,6%, a neto dobit bi ostvarila rast od 6,8%,

IzvjeStajne i normalizirane profitne marze su nize
uslijed, medu ostalim, asortimana Grupe Zito koji

ima nize marze od prosjeka asortimana Podravke.

Farmaceutika:

Jednokratne stavke: u 2015. umanjuju EBITDA i
EBIT za 7,8 milijuna kuna, a uvec¢avaju neto dobit
za 154,6 milijuna uslijed znacajnog utjecaja
odgodenog poreznog prihoda. Normalizirano, EBIT
bi ostvario rast od 99,6%, a neto dobit bi ostvarila
rast od 117,8%,

Normalizirane profitne marze su vise na svim

razinama.
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Grupa Podravka biljezi rast normaliziranih profitnih marzi na svim razinama

2016. (u HRKm)*

Pro-forma Prehrana

Farmaceutika

Pro-forma Grupa Podravka

Kljuéne znacajke u 2016.:

Prihodi od prodaje*

Bruto dobit

EBITDA

EBIT

Neto dobit nakon Ml

3.3703 \ (1,3%)
1.090,8 \ (0,4%)

3174 / 6,5%
158,2 / 15,4%
111,3 \ (2,2%)

815,2 / 1,3% |
428,1 / 1,0% |
152,3 / 54,0% |

110,7 / 132,3%
71,1 \ (62,0%)

41855 \ (0,8%)
1.518,9 \ (0,0%)
469,6 / 18,4%

182,4 \ (39,4%)

*Reklasifikacija ugovorenih naknada s kupcima za promotivne, marketinske i sli€ne aktivnosti s pozicije MEX na umanjenje prihoda.

2016. (% prihoda od
prodaje)? '

Pro-forma Prehrana

Farmaceutika

Pro-forma Grupa Podravka

Bruto marza
EBITDA marza
EBIT marza

Neto marza nakon Ml

32,4% / +27 bb
9,4% / +69 bb
4,7% / +68 bb
3,3% \ -3bb

\ -15 bb
/ +640 bb

/ +766 bb
8.7% \ -1454 bb

52,5%

18,7%

13,6%

36,3% / +27 bb
11,2% / +181 bb
/ +204 bb
\ -278 bb

6,4%

4,4%

10stvarenje u 2016.; % promjene u usporedbi s 2015.; 2% prihoda od prodaje u 2016.; promjena baznih bodova u usporedbi s 2015.

Pro-forma Prehrana:

Jednokratne stavke: u 2015. umanjuju EBITDA i
EBIT za 18,0 milijuna kuna, a neto dobit za 13,0
milijuna kuna; u 2016. uvecavaju EBITDA za 5,9
milijuna kuna, a umanjuju EBIT i neto dobit za 3,4
milijuna kuna. Normalizirano, EBIT bi ostvario rast
od 4,2%, a neto dobit nakon manjinskih interesa bi
ostvarila pad od 9,6%,

Kompanija je u 2015. iskoristila prenesene porezne
gubitke ovisnih kompanija, uslijed ¢ega je imala
znacajno nizu poreznu obvezu u odnosu na 2016.,
Profitne marze su na izvjeStajnoj i normaliziranoj
razini uglavnom vise, osim neto dobit marze $to je

rezultat nize porezne obveze u 2015. godini

Pro-forma Grupa Podravka:

Normalizirano, EBIT bi ostvario rast od 29,3%, dok
bi neto dobit ostvarila rast od 16,5%,
Normalizirane profitne marze su vise na svim

razinama.

24. veljace 2017.

QOdnosi s investitorima

Grupa Podravka 7



Pozitivho kretanje operativnih troSkova

Kljuéne znacajke u 2016. na pro-forma razini:

Operativni troskovi i 2016./2015. pro-forma
» Troskovi sadrzani u prodanim proizvodima (COGS):
Troskovi sadrzani u prodanim proizvodima (COGS) (1,2%) * Nizi 1,2% ponajviSe kao rezultat pada cijena pojedinih sirovina,
Op¢i i administrativni troSkovi (G&A) (5,8%) = Opéii administrativni trodkovi (G&A):
; * 2015. je bila opterecena troskovima otpremnina te troSkovima akvizicije i
Troskovi prodaje i distribucije (S&D) ; (3,5%) . N i L . .
; integracije Zita. Ukoliko bi eliminirali troSkove otpremnina u 2016. te
Trogkovi marketinga (MEX) (1,6%) navedene utjecaje u 2015., opc¢i i administrativni troSkovi bi rasli 6,9%
| uslijed, medu ostalim, viSih troSkova povezanih s otvaranjem novih trzista
Ostali troSkovi / prihodi, neto n/p koja nisu teretila usporedno razdoblje,
Ukupno (2,9%) = Troskovi prodaje i distribucije (S&D):
' * Nizi 3,5% uslijed, medu ostalim, sinergijskin ucinaka pripajanja Danice
Pro-forma operativni troSkovi kao % prihoda od prodaje =~ ——S&D pocetkom Q4 2015.,
e MEX
16,0% - G&A
* TrosSkovi marketinga (MEX):
14 O(V _ 1411% . . w . . . vew s
070 13,7% « Smanjene marketinske aktivnosti u segmentu farmaceutike na trziStima
12 0% - ZND-a uslijed otezanih uvjeta poslovanja; priviemena obustava planiranih
marketinskih aktivnosti u Zapadnoj Europi uslijed promjene distributera,
10,0% A
el 8,9% o
= Ostali troSkovi / prihodi, neto:
8,0% - Bk 7.9% o o N
’ ' » Sadrze tecajne razlike iz odnosa s kupcima i dobavlja¢ima koje su u 2016.
6,0% : , bile pozitivne, dok su u 2015. bile negativne. Time je i sam utjecaj navedene
2015. 2016. stavke operativnih troSkova pozitivan u 2016., a negativan u 2015.
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Odrzivi nivo zaduzenosti kompanije

Valutna struktura duga na 31. prosinca 2016.

* Na 31. prosinca 2013. — 4,3%.

Novac i nov¢ani
ekvivalenti

Dugoro¢an dug  Kratkoro€an dug Fin. obveze po fer

vrijednosti kroz

Neto dug

(u HRK 000)* 2016. 2015. % promjene
Neto dug 1.041.739 922.380 / 12,9% AUD, CZK,
BAM MKD
e 2,5%
Troskovi kamata 31.216 36.926 \ (15,5%) 5%
Neto dug / EBITDA 2.2 2.0 / 12.7%
EBITDA / TroSkovi kamata 15,0 12,7 / 18,6%
Omijer kapitala i ukupne imovine 55,4% 56,5% \ -109 bb
1Svi pokazatelji racuna dobiti i gubitka rac¢unati su na razini zadnjih 12 mjeseci, dok su bilan¢ne stavke uzete na kraju razdoblja.
Kljuéne znacajke: Komponente neto duga u milijunima kuna na 31. prosinca 2016.
1.200 - :
» Porast neto duga — koriStenje kredita za potrebe izgradnje nove 999 ! 1.042
farmaceutske tvornice, 1.000 1 i
e ) . 800 - I
= Nizi troSkovi kamata — otplata dijela kredita, !
= Neto dug/EBITDA racunat na osnovi pro-forma EBITDA za cijelu ety :
. S : 377 :
2015. na normaliziranoj razini iznosi 2,2, 400 - |
= Prosje€an ponderirani troSak duga: 200 - :
4 :
* Na 31. prosinca 2016. — 2,5%, 0 - : : .

dobit ili gubitak
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Stabilna razina neto nov€éanog toka iz poslovnih aktivnosti

Kretanje radnog kapitala u bilanci 31. prosinca 2016. / 31. prosinca 2015. Utjeca]

i = Blago smanjenje zaliha od 1,3% $to je djelomi¢no rezultat nizih troSkova pojedinih

Zalihe | (1,3%) 'ago sr J
; sirovina i materijala.
: = Rast od 1,5%, pri €emu su potrazivanja od kupaca viSa za 2,8% uslijed, medu ostalim,
Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja ! / 1,5% ; nize dinamike naplate potrazivanja u segmentu Farmaceutike krajem 2016. u odnosu na
| i kraj 2015.
Obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze 3,5% = Rast od 3,5%, pri ¢emu su obveze prema dobavljac¢ima na razini usporednog razdoblja.
(u milijunima kuna) 2016. 2015. A Neto nové€ani tok iz poslovnih aktivnosti kao
14.0% - % prihoda od prodaje
Neto novac iz poslovnih aktivnosti 476,7 274,2 202,5
Neto novac iz ulagackih aktivnosti (358,9) (675,8) 316,9 12,0% - 11,4%
Neto novac iz financijskih aktivnosti 72,1 473,0 (545,1)
10,0% A
Neto promjena novca i nov€anih ekvivalenata 45,7 71,4 (25,7)
7,6%
8,0% -
= Za 2017. godinu oCekuju se kapitalni izdaci na razini od 250 - 300 mil. kuna, u 2018.
godini na razini od 150 - 200 mil. kuna, a u 2019. godini na razini od 250 - 300 mil. kuna.  6,0% . )
2015. 2016.
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Stabilan rast cijene dionice Podravke u 2016.

(HRK; jedinice) 2016. 2016./2015. 2015./2014. 2014./2013.

257 G 00 g T30 M 163

1 Ny 89%) Wy (9.1%) M 39.6%

1112 g (36,0%) g 11,3% o 105,4%
387.819,0 gy (30,0%) g 19,6% g 134,2%
58,9 " (11,206) @ 276,9% " 38.8%

288 g 820 g 316% W (8.8%)

Prosjecna dnevna cijena

Prosje€an dnevni broj transakcija

Prosje€an dnevni volumen

Prosje€an dnevni promet

Izvjestajna dobit po dionici

Normalizirana dobit po dionici

20% - . 0
° PODR 2016. ostvarenje 1?’%02
13,0%

10% -

0%

== PODR-R-A e==—=CROBEX ====CROBEX10

-10% -
31.12.15. 29.02.16. 30.04.16. 30.06.16. 31.08.16. 31.10.16. 31.12.16.
80% - ; 0
= PODR-R-A PODR 2012. - 2016. ostvarenje 63,4%

60% -|==—=CROBEX
== CROBEX10
40%
20%
0%

-20%
31.12.11.

31.12.16.

31.12.15.

31.12.12. 31.12.13. 31.12.14.

Multiplikatori usporedne grupe® EV/Prihodi EV/EBITDA EV/EBIT P/B P/E

Analiticar Preporuka Ciljana cijena Potencijal®
)(Intchapital Pod revizijom - n/p
» g:i'ﬁ,‘?sen Drati 383,00 kuna 1,5%
EFWSTE = Drzati 400,00 kuna 6,0%
V2 UniCredit Kupiti 398,96 kuna 5,7%
VLO&OiD Drzati 376,00 kuna (0,4%)

COMPANY

Prosje€na ponderirana usp. grupa 2,2 12,0 16,9 2,8 20,2
Normaliz. pros. pond. usp. grupa3 2,2 12,5 18,0 2,5 20,4
Grupa Podravka izvjestajno 0,9 7,4 12,2 1,0 6,6
Grupa Podravka normalizirano* 0,9 8,4 15,5 1,0 13,9

Usporedna grupa prehrana: Atlantic Grupa
d.d., Greencore Group plc, Nestle S.A., Orkla
S.A., Otmuchow S.A., Unilever plc,

o o Usporedna grupa farmaceutika: Krka d.d.,
*Normalizirano za stavke navedene u objavi 2016. Hikma Pharmaceuticals plc, Recordati S.p.A,

rezultata. Richter Gedeon Nyrt., Stada Arzneimittel AG.

1Usporedba sa zadnjom cijenom na 31.12.2016.,
2Prikupljeno s Bloomberga na 30.01.2017.,
Slzracunato iskljucujuéi maks. i min. vrijednosti,

24. veljace 2017.
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Kontakt

Podravka d.d.
Ante Starcevi¢a 32, 48 000 Koprivnica

www.podravka.hr

Odnosi s investitorima
ir@podravka.hr
tel: 048 65 16 65

24. veljace 2017.
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http://www.podravka.hr/
mailto:ir@podravka.hr

Revidirani rezultati poslovanja Grupe
Podravka za razdoblje 1.-12. 2016.




