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Rezultati poslovanja Grupe Podravka | \‘M

za razdoblje 1. - 3. 2023. ‘)

Coirek sa srcem!
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Rast prihoda od prodaje oba segmenta poslovanja

u EURM Prihodi od prodaje po segmentima =10 2022, m1Q 2023.
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Grupa Prehrana Farma
Grupa Podravka ostvarenje u 1. - 3. 2023.1: Prehrana ostvarenje u 1. - 3. 2023.%: Farmaceutika ostvarenje u 1. - 3. 2023.1:
* Vlastiti brandovi — 14,6% visi prihodi, * Vlastiti brandovi — 6,8% viSi prihodi, rast prihoda od * Vlastiti brandovi — 52,8% visi prihodi, kao rezultat rasta
- Ostala prodaja — 1,6% nizi prihodi, prodaje vecine poslovnih programa, ponajviSe Poslovni prihoda od prodaje Lijekova na recept i Bezreceptnih
program Osnovna hrana i Juhe lijiekova,

* Ukupno Grupa Podravka — 13,0% visi prihodi. , Of i i
Ostala prodaja — 5,7% nizi prihodi, kao rezultat pada Ostala prodaja — 3,3% vidi prihodi, uslijed rasta prihoda

prodaje trgovacke robe na trzistu Hrvatske i Poljske, prodaje trgovacke robe na trzistu Bosne i Hercegovine te

» Ukupno Prehrana — 5,9% visi prihodi. Hrvatske,

* Ukupno Farmaceutika — 41,2% visi prihodi.
1Postoci u tekstu odnose se na ostvarenje u 1. - 3. 2023. u usporedbi s 1. - 3. 2022.
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Rast prihoda od prodaje vecine poslovnih programa

u EURmM Prihodi od prodaje po poslovnim programima i kategorijama :18 3832:
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PP Kulinarstvo PP Juhe PP Zitarice, PP Kremni PP Pekarstvo PP Osnovna PP Mesni PP Riba Lijekovi na Bezreceptni Ostala prodaja
shack i napitci namazi i hrana proizvodi recept program
Slastice

Ostvarenje poslovnih programa i kategorijau 1. - 3. 2023.1:

* PP Kulinarstvo (+2,5%) — viSi prihodi ponajviSe na trziStima Hrvatske i Slovenije te
Jugoisto¢ne Europa, $to je ublazilo pad prihoda na trzistu Rusije uslijed prestanka isporuka,

* PP Juhe (+18,7%) — primarni rast ostvaren je na kljuénim trzistima Hrvatske i Slovenije te
Jugoistocne Europe, dodatno pozitivnom trendu doprinosi nova potkategorija Noodles,

« PP Zitarice, snack i napitci (+13,7%) — vi$i prihodi kroz rast gotovo svih kategorija,
primarno na trzistima Hrvatske, Slovenije, Bosne i Hercegovine te Srbije,

* PP Kremni namazi i Slastice (+17,9%) — viSi prihodi ostvareni su na Trzidtima Hrvatske i
Slovenije te u regiji Jugoisto€na Europa uz rast svih kategorija, pri ¢emu je znacajan
prodajno marketinski fokus bio na liderskim proizvodima unutar poslovnog programa,

* PP Pekarstvo (+0,9%) — viSi prihodi uz istovremenu provedbu optimizacije asortimana
portfelja poslovnog programa s ciliem povecanja profitabilnosti. Rast prihoda je primarno
ostvaren uslijed viSih prihoda kategorija Kruh te Peciva i slani pekarski proizvodi,

* PP Osnovna hrana (+13,3%) — viSi prihodi uslijed rasta prihoda vecine kategorija, uz daljniji
snazan fokus na razvoju specijalnih kanala prodaje na trzistu Hrvatske. Rastu prihoda od
prodaje najvise doprinosi trzisSte Hrvatske koje je ujedno i najznacajnije trziSte u portfelju
poslovnog programa te trziste Ceske,

1Postoci u tekstu odnose se na ostvarenje u 1. - 3. 2023. u usporedbi s 1. - 3. 2022.

* PP Mesni proizvodi (-6,3%) — nizi prihodi, uz istovremenu provedbu optimizacije portfelja
poslovnog programa te ukidanja nisko obrtajnih proizvoda s ciljem podizanja profitabilnosti,
primarno na trzistu Hrvatske,

+ PP Riba (-6,1%) — nizi prihodi, Sto je uzrokovano padom prihoda gotovo svih kategorija,
primarno potkategorije Tune, uslijed promjena navika potroSnje potrosaca,

+ Lijekovi na recept (+54,0%) — viSi prihodi, ponajvide uslijed rasta prodaje dermatoloskih
lijekova, lijekova za ziv€ani sustav te lijekova za srce i krvne Zile,

* Bezreceptni program (+47,5%) — visi prihodi, kao rezultat rasta prihoda potkategorije OTC
lijekovi,

+ Ostala prodaja (-1,6%) — nizi prihodi, u segmentu Prehrane ostala prodaja padala je za 0,5
mil. eura (-5,7%), ponajviSe uslijed pada prodaje trgovacke robe na trzistu Hrvatske. U
segmentu Farmaceutike ostala prodaja rasla je 0,2 mil. eura (+3,3%), ponajviSe uslijed vise
prodaje trgovacke robe na trziStu Bosne i Hercegovine te Hrvatske.
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Rast prihoda od prodaje gotovo svih regija

. . . . = 1Q 2022.
u EURmM e Prihodi od prodaje po regijama .18 2023
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76
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Trzista Hrvatske i Slovenije Jugoistocna Europa ZE i prekooceanske zemlje Centralna Europa IstoCna Europa

Ostvarenje regijau 1. - 3. 2023.1:

+ TrziSte Hrvatske i Slovenije (+13,0%) — prihodi Prehrane visi su 9,9% ponajviSe uslijed « Centralna Europa (+7,0%) — prihodi Prehrane vi§i +3,7%, primarno kao rezultat rasta

rasta prihoda poslovnih programa Osnovna hrana te Zitarice, snack i napitci; prihodi prihoda PP Osnovna hrana te Trgovacke robe; segment Farmaceutike ostvario je rast
Farmaceutike viSi su 26,1% uslijed viSih prihoda Lijekova na recept i Bezreceptnog prihoda od +34,2% uslijed viSe prodaje kategorije Lijekova na recept,
programa,

+ Isto€na Europa (+100,0%) — nizi prihodi Prehrane za -47,4%; prihodi segmenta
* Jugoistocna Europa (+9,4%) — prihodi Prehrane visi su 9,7%, uslijed rasta prihoda gotovo Farmaceutike su vi§i +246,3%, ponajvi$e zbog rasta prodaje Lijekova na recept.

svih PP od kojih su najveéi apsolutni rast ostvarili PP Juhe i Osnovna hrana; segment

Farmaceutike ostvario je rast prihoda od 8,9%, ponajviSe zbog rasta prihoda Lijekova na

recept i trgovacke robe,

+ Zapadna Europa i prekooceanske zemlje (-1,2%) — prihodi Prehrane nizi -1,2% uslijed
pada prihoda PP Pekarstvo, Mesni proizvodi i Ribe, Sto je ublazeno rastom PP Kulinarstvo i
Juhe; prihodi segmenta Farmaceutike visi su za 0,1 mil. eura (+67,3%) ponajvise uslijed

rasta ostalih prihoda od prodaje,
1Postoci u tekstu odnose se na ostvarenje u 1. - 3. 2023. u usporedbi s 1. - 3. 2022.
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Segment Prehrane — profitabilnost pod utjecajem cijena sirovinai investiranja u materijalna prava zaposlenika

Prehrana IZVJESTAJNO NORMALIZIRANO?

(u EURmM) 1Q 2022. 1Q2023. | A % 1Q 2022. 1Q2023. | A %
Prihodi od prodaje 124.4 131,7 7.3 5,9% 124.4 131,7 7.3 5,9%
Bruto dobit 43,1 40,3 | (2,8) (6,4%) 43,1 40,3 | (2,8) (6,4%)
EBITDA 18,8 145 | (4,3) (22,9%) 18,9 148 | 4,1) (21,6%)
EBIT 13,7 88 | (4,8) (35,3%) 13,7 91 | (4,6) (33,4%)
Neto dobit nakon Mi 11,1 74 (3,6) (32,9%) 11,1 77 (3,4) (31,0%)
Bruto marza 34,7% 30,6% | 4,04 pp 34,7% 30,6% | 4,04 pp
EBITDA marza 15,1% 11,0% | 4,12 pp 15,2% 11,2% | 3,94 pp
EBIT marZa 11,0% 6,7% | 4,28 pp 11,0% 6,9% | -4,10 pp
Neto marza nakon MI 8,9% 56% | -3,26 pp 8,9% 58% | 3,11 pp

Profitabilnost segmenta Prehrane u 1. - 3. 2023.:

+ Bruto dobit — niza 6,4%, uz ostvarenu nizu bruto marzu na razini 30,6%, kao rezultat negativnog utjecaja kretanja troSkova (sirovine, ambalaza, energija, troSak zaposlenika...)

+ EBIT — izvjestajna niza za 4,8 mil. eura, normalizirana niza za 4,6 mil. eura. Znac¢ajan negativan utjecaj na operativnu dobit (EBIT) doSao je od: i) rasta troSkova sirovina, ambalaze i
energenata za 10,3 mil. eura (+19,0%), ii) investiranja u poboljSanje materijalnih uvjeta zaposlenika, $to je rezultiralo rastom troSkova radne snage za 2,2 mil. eura (+8,5%) te iii)
investicijskog ciklusa, §to je rezultiralo rastom troSkova amortizacije za 0,5 mil. eura (+9,9%).

* Neto dobit nakon MI — izvjestajna niza za 3,6 mil. eura, a normalizirana je niza za 3,4 mil. eura. Znacajnijih utjecaja na neto dobit ispod EBIT razine nije bilo osim poreznog troska

koji je za 1,1 mil. eura nizi u odnosu na 1.-3. 2022.

INormalizirano za jednokratne stavke.
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Segment Farmaceutike — visi prihodi i marze

Farmaceutika IZVJESTAJNO NORMALIZIRANO?

(u EURm) 1Q 2022. 1Q2023. | A % 1Q 2022. 1Q2023. | A %
Prihodi od prodaje 31,3 442 | 12,9 41,2% 31,3 442 | 12,9 41,2%
Bruto dobit 14,7 222 | 7,5 51,1% 14,7 222 | 7,5 51,1%
EBITDA 3,8 12,8 9,0 237,5% 3,8 12,8 9,0 237,5%
EBIT 1,6 10,6 9,0 555,8% 1,6 10,6 9,0 555,8%
Neto dobit nakon Mi 0,7 83 | 7,5 1020,6% 0,7 83 | 7,5 1020,6%
Bruto marza 47,0% 50,3% +3,31 pp 47,0% 50,3% +3,31 pp
EBITDA marza 12,1% 29,0% +16,85 pp 12,1% 29,0% +16,85 pp
EBIT marza 5,2% 24,0% +18,80 pp 5,2% 24,0% +18,80 pp
Neto marza nakon MI 2,4% 18,7% +16,34 pp 2,4% 18,7% +16,34 pp

Profitabilnost segmenta Farmaceutikeu 1. - 3.2023.:

* Bruto dobit — je vida 51,1%, uz rast bruto marze s 47,0% na 50,3%,

« EBIT — visi za 9,0 mil. eura. Najveci utjecaj na rast operativne dobiti (EBIT) doSao je od rasta bruto dobiti te od kretanja te€ajnih razlika iz odnosa s kupcima i dobavlja¢ima (-0,3 mil.

eurau 1.-3.2023.; -3,2 mil. eura u 1.-3. 2022.),

* Neto dobit nakon Ml — viSa za 7,5 mil. eura. Povrh utjecaja iznad EBIT razine, na neto dobit nakon manjinskih interesa utjecao je visi porezni trosak.

INormalizirano za jednokratne stavke.
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Podravka Grupa — rast operativne profitabilnosti kao rezultat rasta profitabilnosti segmenta Farmaceutike

Grupa IZVJESTAJNO NORMALIZIRANO?!

(u EURm) 1Q 2022. 1Q2023. | A % 1Q 2022. 1Q2023. | A %
Prihodi od prodaje 155,6 1759 20,2 13,0% 155,6 1759 20,2 13,0%
Bruto dobit 57,8 625 | 4,7 8,2% 57,8 625 | 4,7 8,2%
EBITDA 22,6 273 | 4,7 20,7% 22,7 276 | 4,9 21,7%
EBIT 15,3 194 | 4,1 27,1% 15,3 197 | 4,4 28,6%
Neto dobit nakon Mi 11,8 157 | 3,9 32,9% 11,8 159 | 4,1 34,4%
Bruto marza 37,1% 35,6% | 11,58 pp 37,1% 35,6% | 11,58 pp
EBITDA marza 14,5% 155% | +0,99 pp 14,6% 15,7% | +1,13 pp
EBIT marza 9,8% 11.0% | +1,22 pp 9,9% 11.2% | +1,36 pp
Neto marza nakon MI 7.6% 89% | +1,33 pp 7.6% 9,0% | +1,44 pp

Profitabilnost Grupe u 1. - 3. 2023.:

» Bruto dobit — raste 8,2%, dok je ostvarena izvjeStajna bruto marza od 35,6%, gdje je pozitivan doprinos iz segmenta Farmaceutike
+ EBIT — izvjestajni je viSi za 4,1 mil. eura (+27,1%), dok je na normaliziranoj razini visi za 4,4 mil. eura.

* Neto dobit nakon Ml — izvjeStajna je viSa za 3,9 mil. eura, dok je normalizirana viSa za 4,1 mil. eura. Rast normalizirane neto dobiti nakon manjinskih interesa na razini Grupe rezultat

je rasta normalizirane neto dobiti nakon manjinskih interesa Farmaceutike, ¢ime je kompenzirana niza normalizirana neto dobit nakon manjinskih interesa Prehrane.

INormalizirano za jednokratne stavke.
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Operativni troskovi pod utjecajem kretanja cijena sirovina, ambalaze i energenata

Operativni troskovi 1. - 3. 23. vs. 1. - 3. 22.
% promjena i

1IZVJESTAJNO ENORMALIZIRANoli Kljuéne znac€ajke operativnih troSkova u 1. - 3. 2023:

= Troskovi sadrzani u prodanim proizvodima (COGS):

Troskovi sadrzani u prodanim proizvodima (COGS) 15,8% / 15.8% ’ « porasli su 15,8% u odnosu na usporedno razdoblje kao rezultat kretanja cijena sirovina,
: ambalaZe i energenata te investiranja u poboljSanje materijalnih uvjeta zaposlenika.
Opéi i administrativni troSkovi (G&A) 17,0% / 14,6% ’
= Opéii administrativni troSkovi (G&A):
Troskovi prodaje i distribucije (S&D) 9,1% / 9.1% / « visi su za 17,0%, uslijed investiranja u pobolj$anje materijalnih uvjeta zaposlenika te
visih troSkova usluga u odnosu na usporedno razdoblje. Na normaliziranoj razini op¢i i
TroSkovi marketinga (MEX) (3:5%) \ - 35%) \ | administrativni trodkovi rastu 14,6%.
Ostali troSkovi (prihodi), neto (102,3%) \ (101,6%) \ » Troskoviprodajei distribucije (S&D):
: » vi8i su za 9,1% u odnosu na usporedno razdoblje, ponajviSe kao rezultat rasta troSkova
Ukupno 11,5% / 11,3% / prijevoza i distribucije, visih trodkova energije te investiranja u poboljanje materijalnih

uvjeta zaposlenika.

Normalizirani operativni troSkovi kao % prihoda od prodaje —S&D

—MEX = TroSkovi marketinga (MEX):
13.0% 1 12.8% 12550 —G&A * nizi 3,5% (Prehrana -8,1%, a Farmaceutika +1,9%),
11,0% - = Ostali troSkovi (prihodi), neto:
* iznosili su -0,1 mil. eura (pozitivan utjecaj), dok su u usporednom razdoblju iznosili 2,5
9,0% 1 6.50 mil. eura (negativan utjecaj). Na navedeno su najviSe utjecale teCajne razlike iz odnosa
7,0% - 270 L 6,6% s kupcima i dobavlja¢ima (-0,4 mil. eura u 1.-3. 2023.; -3,2 mil. eura u 1.-3. 2022.),
5,0% - 63%
5,4%
3,0% . .
1.-3.2022. 1.-3. 2023.

INormalizirano za jednokratne stavke.
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U
Kontinuirano poboljSanje pokazatelja zaduzenosti

Valutna struktura duga na 31. ozujka 2023.

(u EURm)? 2022. 1Q 2023. % promjene
Financijski dug? 84,0 87,1 3,6% EUR 97,9%
Novac i nov€ani ekvivalenti 21,9 41,4 88,9% CZK 0,4%
Neto dug 62,1 45,7 (26,5%)
BAM 0,9%

TroSkovi kamata 0,7 0,7 (2,1%)

Ostalo

0,

Neto dug / normalizirana EBITDA 0,75 0,52 (30,6%) 0,8%
Normalizirana EBIT / Tro$Sak kamata 73,3 81,0 10,5%
Omijer kapitala i ukupne imovine 71,8% 71,0% -0,77 pp

Kljuéne znacajke:

_ ) 3 Komponente neto duga u EURm na 31. ozujka 2023.
» Rastfinancijskog duga — uslijed rasta kratkoro¢nog duga, 100 ~

» Pad dugoroénog duga — uslijed redovnih otplata dugoro¢nih kreditnih obveza, 73

» Rast kratkoroénog duga — rezultat koriStenja povoljnijih uvjeta financiranja

dobit ili gubitak

kratkoro€nim kreditnim linijama, 50 ~
» Nizi troskovi kamata — kontinuirani pad uslijed redovne otplate kreditnih obveza,
. . . « . . Ly . 12
= Prosjecan ponderirani troSak duga bez obveza za imovinu s pravom koristenja: 2 0
0 T T T
* Na31. ozujka 2023. — 0,49%, Dugoroénidug  Kratkoro&ni dug Obveze za Financijske Novac i novéani | Neto dug
. imovinu s pravom  obveze po fer ekvivalenti 1
*+ Na31. prosinca 2022. — 0,66%. koristenja vrijednosti kroz |
1
|

1Svi pokazatelji RDG-a racunati su na razini zadnjih 12 mj.,a bilan¢ne stavke uzete su na kraju razdoblja,?Dugoroc¢ni i kratkoro¢ni krediti+ obveze za najmove + financijske obveze po fer vrijednosti kroz RDG.
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Kljuéne znacajke novcanog toka

31. ozujka 2023./

Kretanje radnog kapitala u bilanci 31. ozujka 2022. Utjecaj
| « Navedeno odstupanije je rezultat redovnog razvoja poslovanja u izvjestajnom razdoblju uz
Zalihe / 22,5% ; porast vrijednosti zaliha kao posljedica rasta cijena sirovina i ambalaza primarno u
' segmentu Prehrane
| * Navedeno odstupanje ponajviSse je rezultat nize razine potrazivanja od kupaca u
Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja : \ (9,4%) ; segmentu Farmaceutike uslijed uvedenih novih uvjeta poslovanja sto je povoljno utjecalo
| | nadane naplate potraZivanja,
Obveze prema dobavijagima i ostale obveze / 1.3% . Navede_no odstupanje ponajvise je rezultat redovnog razvoja poslovanja u izvjeStajnom
; razdoblju.
EUR 1.3 2022 1.3 2023 A Neto nov€ani tok iz poslovnih aktivnosti kao
(u m) o : 3 : 30,0% - % prihoda od prodaje
Neto novac od poslovnih aktivnosti 42,2 30,9 (12) 27,1%
Neto novac od ulagackih aktivnosti (8,2) (11,5) 3 25,0% 1
Neto novac od financijskih aktivnosti (9,8) 0,1 10
20,0% -~
Neto promjena novca i novéanih
ekvivalenata 24,1 o ©) 17,6%
15,0% A
+ Za 2023. oCekuju se kapitalni izdaci na razini od 106 mil. eura, dok se u 2024. o¢ekuju
kapitalni izdaci na razini od oko 80 mil. eura te u 2025. na razini od oko 45 mil. eura 10.0% . .

1.-3.2022. 1.-3.2023.
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U
Kretanje cijene dionice Podravke u 1. — 3. 2023.

[ Ostvarenje na hrvatskom trziStu kapitala ] [ Kretanje cijene dionice PODR u 1. - 3. 2023. ]
(EUR; jedinice) 1.-3. 2022. 1.-3. 2023. % promjene —PODR =——CROBEX ——CROBEX10
20% -
Prosje€na dnevna cijena 84,6 92,8 9,8%
15% -
Prosjec¢an dnevni broj transakcija 26 10 (60,9%) 13,0%
10,3%
o - 10% - 9,3%
Prosje€an dnevni volumen 1.418 729 (48,6%) 270
Prosjetan dnevni promet 118.027,7 66.628,0 (43,5%) 5% -
Izvjestajna dobit po dionici 7,0 7,5 36,1% 0% : : ,
31.12.22. 31.01.23. 28.02.23. 31.03.23.
Normalizirana dobit po dionici 5,9 6,5 18,7%
[ Procjene analiticara ] [ Peer grupa ]
Analiti¢ar Preporuka Ciljana cijena Potencijal? Multiplikatori usp. Grupe® Vi =Y/ EVEBIT PB  PIE
P J ] ] Prihodi EBITDA
Prosje¢na ponderirana usp. Grupa 2,1 11,2 16,9 2,3 21,9
. A% H 0,
)(Intchapltal Drzati EUR 95,3 3.6% Normaliz. pros. pond. usp. Grupa* 1,5 9,5 16,2 1,8 21,8
o . Grupa Podravka izvjestajno 1,0 7,1 10,5 1,2 12,2
x Roiffeisen Drzati EUR 84,0 8,7%
BANK rat ' (8,7%) Grupa Podravka normalizirano® 1,0 7,9 12,2 1,2 14,2
. Usporedna grupa prehrana: Atlantic Grupa, Ebro, Hochdorf, La Doria, McCormick, Orkla;
GERSTE 5 Reducirati EUR 76,3 (17,0%) Uspored_na grupa fa_rm_aceutika: Alkaloid, Richter Gedeon, Hikma Pharmaceuticals, Krka,
roup Recordati, Stada Arzneimittel.

INa bazi rezultata za 2022. godinu.; 2U Odnosu na zadnju cijenu (EUR 92,0) trgovanja na 31.3.2023.; 3Preuzeto s Bloomberga na 28.4.2023.; “lzracunato isklju¢uju¢i maks. i min. vrijednosti; Normalizirano za stavke navedene u
objavi 1. - 3. 2023. i objavi za 1. - 3. 2022.
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